De overname van Nutreco verdient allesbehalve de
schoonheidsprijs en benadrukt maar weer eens dat de
VEB zich ook in 2016 hard moet blijven inzetten voor een
transparanter biedproces en een adequate informatie-
voorziening aan minderheidsaandeelhouders in overname-
situaties.

3.10 Shell

Het waren spannende tijden voor Shell-aandeelhouders.
De olieprijs daalde in 2015 tot rond de 30 dollar en Shell
leed in het derde kwartaal haar grootste verlies in tien jaar
tijd. Op het eerste gezicht niet het ideale moment voor een
miljardenovername. De overname van de Britse BG
Group is de grootse overname ooit door een Nederlandse
bedrijf.

Met de overname wil het Nederlands-Britse olie- en
gasconcern zijn aandeel in de markten voor diepzee-olie

en vloeibaar gas, twee absolute groeimarkten, vergroten.
Vooral gas is voor de toekomst van strategisch belang.
Maar de grote vraag is of Shell het geld wel kan missen,
zeker als het zijn huidige, royale dividendbeleid wil
kunnen voortzetten.

Wat deed de VEB

In aanloop naar de stemming over de overname van BG
heeft de VEB Shell verzocht om meer openheid te geven
over de houdbaarheid van het dividend. Ook wilde de
VEB graag meer inzicht krijgen in de berekeningen
waaruit blijkt dat de overname van BG pas vanaf een
olieprijs van 60 dollar waarde kan creéren, hoe de onder-
neming aankijkt tegen de mogelijke impact van de Parijse
akkoorden op haar verdienmodel en wat beleggers te
wachten staat als de olieprijs voor een langere periode
laag blijft. Een bevredigend antwoord bleef helaas uit. De
VEB heeft zich daarom onthouden van stemming op de
buitengewone aandeelhoudersvergadering (BAVA) van
27 januari 2016.
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