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beleggingsfondsen

VEB FONDSENRATING: ..........
ACCENT OP KOSTEN

Aan het eind van het tweede kwartaal is het weer tijd voor een update
van de VEB Fondsenrating. Ditmaal zijn niet alleen rendement en risico

van het fonds bepalend.

lle fondsen hebben inmiddels
de Total Expense Ratio (TER) en
Portfolio Turnover Ratio (PTR)
gepubliceerd, waardoor ook de
kostencomponent een belangrijke rol kan
spelen in het toekennen van de sterren.

Zo krijgt het Orange Global Bond Fund
maar liefst twee extra sterren dankzij de
kostendaling in 2008 van 0,99 procent naar
0,77 procent. Verder presteerde het fonds
relatief goed ten opzichte van de overige
fondsen in zijn categorie en kreeg het daar-
voor nog een extra ster. In totaal komt het
fonds daarmee uit op een rating van vier
sterren, tegen slechts één ster bij de vorige
beoordeling.

Het ING IT Fund legt daarentegen de om-
gekeerde weg af. Door een kostenstijging
van 1,43 naar 1,61 procent verliest het fonds
twee sterren. Omdat ook de prestaties bin-
nen de groep minder dan gemiddeld waren,
ging nogeen extrasterverloren. Uiteindelijk
verliest het fonds zijn rating van vier sterren
en eindigt met slechts één ster.
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NIEUWKOMERS EN AFVALLERS

Deze update telt slechts drie nieuwe fond-
sen met een rating. Onder de nieuwkomers
zitten echter geen hoogvliegers. Binnen de
categorie Aandelen Europa zijn het ASN
Small & Midcap Fonds en het Dresdner VPV
European Value Fund nieuw. Beide fondsen
behoren met TER’s van respectievelijk 1,61
en 1,72 procent tot de duurste binnen de
groep. Daarnaast kunnen de twee fondsen
vooralsnog niet imponeren op het gebied
van risico en rendement. Hun rating be-
draagt dan ook slechts één ster.

Het derde nieuwe fonds is een van ’s we-
relds grootste en oudste indextrackers,
Diamonds Trust. Het fonds wordt beheerd
door State Street Global Advisors en heeft
als doelstelling zo goed mogelijk de pres-
taties van de Dow Jones Industrial Index te
volgen. Door deze passieve strategie kunnen
de kosten laag blijven. Zo laag dat dit fonds
met een TER van 0,18 procent het goed-
koopste is binnen de VEB Fondsenrating.
Op het gebied van risico en rendement kan
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AANDELEN EUROPA * 1,61%
AANDELEN LANDENFONDSEN e 0,18%
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deze tracker binnen de categorie Aandelen
Landenfondsen nog geen potten breken,
want de drie toegekende sterren zijn volle-
dig te danken aan de lage kosten.

Tegenover de nieuwkomers staat een ge-
lijk aantal fondsen dat verdween in de af-
gelopen drie maanden. Alle gingen op in
een ander bestaand fonds. Fondsbeheerder
Kempen doekte maar liefst twee fondsen op.
Na het samengaan met Van Lanschot had
de beheerder twee wereldwijd beleggende
aandelenfondsen onder beheer, het Van
Lanschot Global Equity Fund en het Orange
GlobalHigh Dividend Fund. Eerstgenoemde
is bij de fusie opgegaan in het fonds uit
de Orange-familie. Met het toevoegen van
het Orange European Dividend Fund aan
het Orange European High Dividend Fund
sneed Kempen verder in het assortiment ge-
lijksoortige fondsen.

Delta Lloyd voegde op andere gronden
twee fondsen samen. Door een verminderde
belangstelling voor het Jade Fonds - een aan-
delenfonds dat belegde in Japan maar ookin
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