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Een aantal daarvan, waaronder hiervoor genoemde, moet 
toch verplicht op een Europese beurs verhandeld blijven 
worden, mocht het Verenigd Koninkrijk zonder deal uit de 
EU stappen. Die verplichting wordt hen opgelegd door de 
Europese toezichthouder ESMA. De VEB heeft op haar 
website aandacht besteed aan dit specifieke onderwerp. 

Voor beleggers, zeker in geval van aandelen met een 
 notering in Londen, is het zinvol om bij de bank te blijven 
informeren naar het beleid in geval van een (no-deal) 
Brexit.

Overnames

Afgelopen jaar werd op verschillende Nederlandse beurs-
genoteerde ondernemingen, waaronder BinckBank, Vol-
kerWessels en Wessanen, een bod uitgebracht. Op dat 
moment staan beleggers voor de keuze: aanbieden van de 
aandelen of nog (even) aanhouden.

Aanbieden gaat gemakkelijk, via de bank of broker, maar 
wat gebeurt er als een belegger besluit om de aandelen 

niet aan te bieden? Ervan uitgaande dat de overname 
doorgaat, heeft de overnemende partij toch verschillende 
mogelijkheden om de aandelen van minderheidsaandeel-
houders over te nemen. 

Als na het sluiten van de (na-)aanmeldingstermijn 
95  procent of meer van het geplaatste kapitaal is 
 aangemeld, kan een zogeheten uitkoopprocedure worden 
gestart. In een uitkoopprocedure stelt de Ondernemings-
kamer van het gerechtshof Amsterdam een prijs vast 
waartegen resterende aandeelhouders de aandelen moeten 
overdragen. In beginsel geschiedt dit tegen de biedprijs, 
tenzij er bepaalde ontwikkelingen of omstandigheden zijn, 
waardoor de rechter een andere prijs vaststelt.

Als na het sluiten van de (na-)aanmeldingstermijn minder 
dan 95 procent van het geplaatste kapitaal is aangemeld, 
kan de biedende partij op een andere manier minderheids-
aandeelhouders uitroken. Dat kan bijvoorbeeld via een 
juridische fusie of een activa-passiva-transactie. Het 
niet-aanbieden bij een overname betekent dus niet dat een 
belegger de aandelen altijd kan blijven aanhouden. 


