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handelsnaam European Investors. De vereniging is al
meer dan 90 jaar dé belangenbehartiger voor beleggers in
wat gerust een gidsland op beleggingsgebied mag heten.
In Nederland zijn bijvoorbeeld de kosten die gepaard gaan
met beleggen relatief laag, en als een van de weinige
landen in Europa worden beleggers beschermd tegen
verkeerde prikkels bij aanbieders van beleggings-
producten dankzij het provisieverbod dat ruim vier jaar
geleden van kracht werd. Ook is de rechtspositie van
Nederlandse beleggers relatief sterk dankzij het
collectieve actierecht en is de dialoog tussen bestuur en
aandeelhouders van beursgenoteerde bedrijven in Neder-
land volwassen en transparant in vergelijking met andere
EU-lidstaten. De VEB is trots dat zij aan al deze
verworvenheden haar steentje heeft mogen bijdragen. De
uitdagingen voor de Europese belegger zijn groot en
lopen primair via Brussel. Het ligt, naar onze mening, dan
ook in de logische gang der dingen dat de VEB sinds
vorig jaar Europa als een van haar belangrijkste thema’s
beschouwt. Dat zal stapsgewijs en selectief gebeuren.

Nieuw elan

Vanaf 2015 heeft de VEB een drictal gebieden waarop ze
namens Europese beleggers het verschil wil maken.
Allereerst wil de VEB de dialoog met beursgenoteerde
bedrijven namens Europese beleggers aangaan. Kapitaal-
verschaffing aan ondernemingen is nog steeds de basis
waarop tal van beleggingsinstrumenten gebaseerd zijn. In
dat kader zijn transparante en goed bestuurde onder-
nemingen niet alleen een vereiste voor een verantwoorde
aandelenbelegging, maar ook voor fondsbeleggingen en
afgeleide producten als opties.

In Nederland heeft de VEB een naam hoog te houden als
het gaat om het kritisch volgen van beursgenoteerde
ondernemingen. De vereniging bezoekt jaarlijkse vrijwel
alle aandeelhoudersvergaderingen van bedrijven op de
Nederlandse beurs en spreekt met bestuurders als de
actualiteit daar om vraagt. Die activiteiten worden nu
geleidelijk uitgebreid naar de belangrijkste beurs-
genoteerde ondernemingen in Europa. De VEB zal steeds
vaker de dialoog zocken met bestuurders en commissaris-
sen van grote beursfondsen, bedrijven die zijn opgenomen
in de Eurostoxx 50 en waarvan de aandelen te vinden zijn

in een groot deel van de portefeuilles van Nederlandse en
Europese beleggers. Een gedegen analyse van de kansen
en uitdagingen van de betreffende bedrijven is een nood-
zakelijke voorwaarde voor een vruchtbare discussie met
bedrijven. Daarom zal de VEB in 2017 ook op onder-
zoeksgebied extra aandacht geven aan Europese beurs-
fondsen en haar bevindingen rapporteren aan beleggers.

Een tweede belangrijk deelgebied betreft de verbetering
van toegang tot en transparantie van de financiéle
markten. Belangrijke aspecten die vanuit Brussel via
wetgeving en richtlijnen worden gestuurd. De VEB treedt
in Brussel met name op in het wetgevend traject door
middel van deelname aan de vele consultaties die vanuit
Brussel worden geinitiecerd. Zo leverde de VEB in 2016
actief een bijdrage aan de ontwikkeling van regelgeving
op het gebied van beleggersinformatie (PRIPPS) en gaf
zij haar visie om bestaande drempels voor grensover-
schrijdend beleggen weg te nemen (Mifid 1), iets waar de
belegger vanaf 1 januari 2018 mee te maken krijgt.

De VEB neemt deel aan de Securities and Markets
Stakeholder Group. Deze adviesgroep verstrekt European
Securities and Markets Authority (ESMA) opinies en
advies zowel in het wetgevend traject van de Europese
markt toezichthouder als op het gebied van technische
standaarden en richtlijnen en andere beleidsaspecten.

Maar ook minder opvallende onderwerpen vragen onze
aandacht. Een gezonde beleggingsomgeving voor de
Europese belegger met het bieden van goede liquiditeit in
de toekomst vraagt om actie in een vroegtijdig stadium.
Dit werd duidelijk bij de aangekondigde fusie tussen de
beurzen van Frankfurt (Deutsche Boerse) en Londen
(London Stock Exchange). De combinatie van beide
beurzen zou door haar omvang, als de fusie wordt goed-
gekeurd, tien maal de omvang van Euronext bereiken en
zo dominant worden dat de keuzevrijheid van beleggers
eronder zou lijden. De aanzuigende werking van de
combinatie Deutsche Boerse en LSE zou ernstige
consequenties hebben voor de liquiditeit op continentale
beurzen en daarmee het fijnmazige netwerk van Europese
handelsplatformen onomkeerbaar aantasten. De VEB is in
overleg getreden met de Europese Commissie en de
Autoriteit Consument en Markt om haar zorgen te delen.
Mede op basis van deze argumenten heeft de Commissie



